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Valentum sobre Synergie

NOTA DEL EDITOR: Esta idea de inversión es obtenida de una carta a los inversores 
de Valentum FI.

* * *

Synergie es una empresa de trabajo temporal francesa con un 45% de sus ventas en Francia
y un 55% internacional (una docena de países europeos, además de Australia, Canadá y
China). Además, están diversificando hacia servicios de consultoría digital que ya son un 6%
de sus ventas. La compañía históricamente ha crecido al 8% de media y está controlada por
su fundador con un 60% del capital.

Durante 2020, la compañía ha caído un 17% en ventas y ha obtenido un margen EBITDA del
5,1%, tan sólo 15 p.b. peor que el año pasado, demostrando flexibilidad y rapidez para
adaptarse al entorno tan complicado que hemos vivido durante 2020. Para 2021 la compañía
espera estar en cifras casi precovid, con márgenes algo superiores y esperan hacer alguna
adquisición. A pesar de la subida que lleva este año, el mercado aún nos da la oportunidad
de comprarla a valor empresa 10x flujo de caja.

 


